BAHIA BLANCA
SOCIEDAD DE BOLSA

GLOBAL: Futuros de EE.UU. operan en alza, limitados ante la renovada
incertidumbre por el Brexit

Los futuros de acciones de EE.UU. operaban en alza esta manana (en promedio +0,4%), mientras los inversores
continuaban monitoreando la incertidumbre politica y econémica en todo el mundo. Las acciones han estado bajo
presion después que Boeing registré otra fuerte caida, en medio de las preocupaciones sobre la seguridad de uno de sus
aviones mas populares.

La inflacion de febrero sufrié una leve desaceleracién respecto al periodo anterior (1,5% vs 1,6%). Se espera que las
ordenes de bienes durables de enero retrocedan frente al mes previo (revision preliminar). Continuarian aumentando los
inventarios de crudo en la semana finalizada el 8 de marzo.

Las principales bolsas de Europa operaban estables, subiendo en promedio 0,2%, después de una derrota histérica para
la primera ministra britdnica, Theresa May, ya que los legisladores rechazaron el acuerdo del Brexit con la UE. Los
parlamentarios britanicos ahora votaran hoy sobre si abandonar la UE sin un acuerdo.

Sirechazan esa opcién, como se espera, los parlamentarios votaran el jueves sobre si solicitar una postergacién para salir
de la UE. Otras opciones posibles que enfrenta el Reino Unido ahora son una eleccién general o un posible segundo
referéndum.

La produccién industrial de la Eurozona (ajustada por dias trabajados) sufrié en enero una contraccion, pero resulté por
debajo de lo esperado (-1,1% vs -2,1%).

Los mercados asiaticos terminaron en terreno negativo, ante la renovada incertidumbre global después que los
legisladores del Reino Unido rechazaron nuevamente los términos de un acuerdo para retirarse de la UE. El indice
Shanghai Composite de China retrocedié -1,1%, mientras que el indice Nikkei de Japén cay6 -1%.

El dolar (indice DXY) caia -0,06%, después que los datos de inflacion de febrero de EE.UU. fueron mas moderados de lo
esperado. Sin embargo, la renovada incertidumbre global le da soporte a la divisa estadounidense como activo de
cobertura.

El euro registraba un avance de +0,05% después que las cifras de produccion industrial de la Eurozona no fueron tan
decepcionantes como se esperaba.

La libra cotizaba en alza (+0,57%), rebotando tras la caida de ayer. A pesar del segundo rechazo parlamentario a la
propuesta de May, se espera que Gran Bretafa evite un Brexit perturbador, y en su lugar intentara posponer la fecha de
partida del 29 de marzo.

El petréleo WTI subia +1,05%, cotizando en USD/bbl 57,47, debido a una reduccion de las estimaciones de la produccion
de crudo en EE.UU. y a un estancamiento de las exportaciones venezolanas. Los recortes de suministro liderados por la
OPEP (en vigor desde principios de afo) también sostienen al precio.

El oro subia +0,80%, alcanzando un maximo de 2 semanas, cuando los problemas relacionados con el Brexit aumentan
el atractivo del activo refugio. La incipiente debilidad del délar presté mas apoyo.

La soja retrocedia -0,21%, cotizando en USD/tn 328,88, tras las subas de la rueda previa, al tiempo que la propagacion de
la peste porcina en Africa preocupa sobre la demanda china de granos, lo que pesaba sobre los precios.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. mostraban leves incrementos, rebotando luego de las decepcionantes cifras de
inflacion que anticiparian un menor crecimiento econémico. El retorno a 10 afios se ubicaba en 2,622%.

Los retornos de Europa mostraban subas, en linea con los Treasuries de EE.UU. En el Reino Unido, rebotaban fuerte luego
de la histdrica derrota de May en la votacién parlamentaria del nuevo acuerdo por el Brexit.

MICROSOFT (MSFT): La compania demandé a Foxconn por supuestamente no realizar los pagos correspondientes a las
regalias de fabricacién. En tal sentido, la compafia taiwanesa respondié que, como fabricante contratado, nunca tuvo
que pagar regalias por el uso del software de Microsoft.

ARGENTINA

RENTA FIJA: El Gobierno coloco Letes en dolares por USD 854 M y reabrio el
TC21 por ARS 30,7 Bn

LETES: Hacienda colocé Letras del Tesoro (Letes) en ddlares a 210 dias de plazo (vencimiento el 11 de octubre) y
consiguié renovar el 93,5% de las Letras que vencian esta semana. En total, se colocaron USD 854 M (vencian USD 913 M),
con una tasa de corte de 4,5%, tal como estaba previsto. Las ofertas alcanzaron los USD 860 M.

BONCER: El Gobierno también colocé Boncer 2021 (TC21) por un monto de ARS 30.653 M, a un precio de corte de ARS
1.830 por cada 1.000 nominales, el cual represent6 una TIREA de 9,37% y un retorno de 9,16%. Las ofertas alcanzaron los
ARS 31.397 M.

BONOS: Los soberanos en ddlares que operan en el exterior cerraron el martes con caidas de hasta 1,3%, en un contexto
en el que sigue pesando la incertidumbre politica de cara a las elecciones presidenciales de octubre, y las dudas sobre
una recuperacién de la economia doméstica. El efecto Neuquén quedd atras.

De esta forma, el rendimiento del bono de referencia a 10 anos de Argentina subio 5,2 bps a 9,778%, después de marcar
un minimo intradiario de 9,65%. Hoy dicho retorno opera en el pre-market a 9,76% (-1,7 bps).

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se increment6 ayer 0,4% a 741 puntos basicos.

En la BCBA, los principales bonos en délares que operan en pesos terminaron con resultados mixtos, mas alla de la suba
del tipo de cambio mayorista.

LELIQ: ElI BCRA subasté Leligs por un total de ARS 200.000 M, con una tasa promedio del 62,119%, producto de una
primera subasta con corte en un 61,234% y del 62,548% en la segunda.

La autoridad monetaria anuncié que durante el resto de la semana hara dos licitaciones diarias de Leliq.

RENTA VARIABLE: En un contexto de selectividad y bajo volumen, el indice S&P
Merval bajo ayer apenas 0,3%

El mercado doméstico de acciones termind ayer en baja, en un marco en el que los inversores estuvieron atentos al
movimiento del délar y a qué hacia el Central con la tasa de interés.

Presionado por las acciones del sector financiero, el indice S&P Merval cerré en los 33.681,28 puntos, retrocediendo 0,3%
respecto al dia anterior, y con una tendencia contraria a la de los mercados globales.

El volumen operado en acciones en la BCBA alcanzé los ARS 638,1 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 15,8 M.

Las principales caidas se observaron en las acciones de: Banco Macro (BMA), Banco Francés (FRAN) y Transportadora de
Gas del Sur (TGSU2), entre otras. Sin embargo, las alzas mas importantes fueron pasaron por: Grupo Financiero Valores
(VALO), Ternium Argentina (TXAR) y Tenaris (TS).

Presentaron sus balances:

ARCOR reporto en el ejercicio fiscal 2018 una pérdida de ~ARS 1.820 M (atribuible a los accionistas) vs. una ganancia de
ARS 387 M correspondiente al ejercicio de 2017.

BANCO SANTANDER RIO (BRIO) gand en el ejercicio del afio 2018 ARS 10.224,4 M, que se compara con la utilidad neta del
mismo periodo del aflo anterior de ARS 5.599 M.

COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES (CGC) reportd en el ejercicio fiscal 2018 un beneficio neto de ARS 475 M
(atribuible a los accionistas), que se compara con la pérdida del mismo periodo del afo anterior de —ARS 410 M.

PETROLERA DEL CONOSUR (PSUR) reporto en el ejercicio de 2018 una pérdida atribuible a los accionistas de —ARS 196,1
M vs. la pérdida de —ARS 177,5 M del ejercicio del afio anterior.

NOTICIAS MACROECONOMICAS

Gremios esperan una inflacion de 4% para febrero

La inflacion que impacta sobre los salarios de los trabajadores registrados fue del 4% mensual en febrero, acelerandose
respecto al mes anterior, y alcanzé asi un 6,8% acumulado en el primer bimestre y un alza del 51,6% en el tltimo ano,
segun un informe elaborado por el Instituto Estadistico de los Trabajadores (IET).

Industrias trabajaron en enero al 56,2% de la capacidad instalada

El sector manufacturero sélo trabajé en enero al 56,2% de la capacidad instalada, un nuevo nivel minimo desde julio de
2002, segun informo el INDEC. Los bloques sectoriales que presentaron en enero de 2019 niveles de utilizacién de la
capacidad instalada superiores al nivel general fueron: productos del tabaco (83,9%), refinacion del petréleo (76,6%) e
industrias metdlicas basicas (71,7%), entre los mds importantes.

El Gobierno busca reconciliarse con la industria del software

Empresarios se reunieron con el Gobierno para elaborar y presentar el proyecto de ley de Economia del Conocimiento,
con el que busca reconciliarse con la industria del software luego de las retenciones impuestas a las empresas
exportadoras de servicios. El texto que sera enviado al Congreso se trata de una iniciativa mas amplia que la actual Ley
de Promocion del Software (vence este afno), que ademas de dar continuidad a sus beneficios, contempla a mas sectores,
incluyendo micropymes.

La Corte Suprema definira el 26/3 si jubilaciones pagan Ganancias

La Corte Suprema de Justicia definira el 26 del corriente mes si las jubilaciones deben o no pagar el Impuesto a las
Ganancias. Para resolver sobre la aplicabilidad del tributo sobre las jubilaciones y pensiones, la Corte escogié el caso
"Garcia” como representativo del universo de jubilados sobre los que impactara la decisién.

Tipo de cambio

El délar minorista cerré ayer en ARS 42,52 (vendedor), mostrando una suba de 26 centavos en relacion al dia previo, a
pesar de una nueva suba de la tasa de Leliq.

En el mercado mayorista, la divisa subié 20 centavos y se ubicé en los ARS 41,50 para la punta vendedora.

El Banco Central convalidé un nuevo aumento de la tasa de Letras de Liquidez, al implementar (al igual que el pasado
viernes) un desdoblamiento de la licitacion diaria en dos tramos.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales subieron el martes USD 114 My finalizaron los USD 68.638 M.
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